财务管理教材习题答案
第一章
一、BBBBCCD
二、1.ABCD 2.ABCD 3.ABC 4.ABC 5.BD  
三、FTFFT
第二章
一、ABAADAB
二、1.AC 2.BD 3. CD 4.CD 5.BC 6.AD 7.ABCD 8.AB 9.ABD
三、TFFFF TTFTF
五、

1、158760
2、933120
3、74688.6＜100000，不应购置该设备
4、942.19
5、


6、租用现值：18619.2＜20000,应租用设备。
7、
A=331.68
8、









9、




风险报酬额为：3000*3.36%=100.8万元
10、


11、
(1)
(2) 

[bookmark: MTBlankEqn](3) 不应该投资
（4）

第三章
一、DACCBDC
二、1.ABCD 2.ABC 3.BCD 4.BCD 5.AB 6.ABD 7.ACD 8.BC 9.ABD 10.BCD 11.ABCD 12.ABC
三、TFFTF FFF
四、
1销售净利率=
  

2、



3、


年末租金68.88万元，年初租金62.62万元。
4、
（1）
（2）
（3）i=8%
第三种方式筹资成本最低。
5、
（1）
（2）
（3）
6、


第四章
一、CAABC DBCCA D
二、1.AB 2.AC 3.ACD 4.BCD 5.AD 6.AB 7.AB 8.ABD 9.ABD 10.AD
三、FFFFF FTFF
五、
1、 	
2、
3、
4、个别资本成本：




其筹资占比分别为：200/500=40%, 100/500=20%, 150/500=30%, 50/500=10%
加权平均资本成本为：6.21%*40%+10.31%*20%+13.33%*30%+13%*10%=9.85%
5、
(1)



(2)
(3)下期销售增长20%，则息税前利润增长20%*2.5=50%，即为40*（1+50%）=60万，每股盈余增长50%*1.25=62.5%，即为0.96*（1+62.5%）=1.56
6、
(1)
(2) 
(3) 
(4) 
(5) 
7、甲方案的筹资百分比分别为：10,30,10,50，乙为20,20,16,44
甲方案的资本成本为
乙方案的资本成本为
乙方案资本成本低，选择乙方案。
8、


75ebit-1500=105ebit-45*140, 
所以EBIT=160.

因为预计的息税前利润为160万，和无差别点的息税前利润一样，因此，采用哪一种筹资方案都可以。
9、
借款、债券、股通股比例分别为：20%，20%，60%
其筹资突破点分别为：50/20%=250;80/20%=400；50/60%=83.3万、100/60%=166.67
筹资范围：0-83.33万，83.33-166.67万 
	筹资总额范围
	资金种类
	资本结构
	资金成本
	加权资本成本
	加权平均

	0-83.33
	长期借款
	20%
	4%
	0.80%
	8.20%

	
	债券
	20%
	7%
	1.40%
	

	
	普通股
	60%
	10%
	6.00%
	

	83.33-166.67
	长期借款
	20%
	4%
	0.80%
	9.40%

	
	债券
	20%
	7%
	1.40%
	

	
	普通股
	60%
	12%
	7.20%
	

	166.67-250
	长期借款
	20%
	4%
	0.80%
	10.60%

	
	债券
	20%
	7%
	1.40%
	

	
	普通股
	60%
	14%
	8.40%
	

	250-400
	长期借款
	20%
	6%
	1.20%
	11%

	
	债券
	20%
	7%
	1.40%
	

	
	普通股
	60%
	14%
	8.40%
	

	400以上
	长期借款
	20%
	6%
	1.20%
	11.40%

	
	债券
	20%
	9%
	1.80%
	

	
	普通股
	60%
	14%
	8.40%
	



第五章
一、BCDBA  BAAAB  CACBC
二、
1.ABD 2.BCD 3.ACD 4.AC 5.BC 6.ABC 7ABCD. 8. ACD 9.ABD10.BD 11.AB 12.AB
三、
FFFTF FFFFF TFFFF T
五、计算题
1、
（1）新设备原始投资额：90000元
旧设备原始投资额：0
差额：90000
（2）新设备折旧额：（90000-5000）/4=21250
旧设备折旧额： (20000-2400)/4=4400
差额：21250 -4400=16850

（3）新设备每年净利润： 

旧设备每年净利润： 
差额：96562.5-127950=-31387.5
（4）5000-2400=2600
（5）新设备：

 
旧设备：

 
差额：

 
2、
（1）净现值法：

 


  

 
项目可行。
（2）内部报酬率法：当i=14%时，

 
当i=15%时，

 
其内部报酬率在14%到15%之间，大于12%，项目可行。
（3）回收期法：150000/31750=4.7年，小于8年，项目可行。

3、
(1)净现值法





>
选择第二种方案。 
（2）现值指数法



 =1.46


>
选择第二种方案。 
（3）第二种方案的内涵报酬率更大。
（4）回收期法

 
第二种方案回收期段，选择方案二。
4、每年折旧：5400/3=1800
(1)



(2) 
(3)6000-1950-2700=1350
1350/4800=0.28
回收期=2+0.28=2.28年
（4）净现值为正值，回收期比项目计算期短，不考虑其他因素，应该被投资。

5、
折旧：（15500-500）/3=5000




6、折旧：（15500-500）/3=5000



，IRR=24.2%
7、
(1)甲方案
折旧：30000/5=6000


乙方案：利用公式NCF=净利+折旧
折旧：（36000-6000）/5=6000


(2)甲方案



乙方案：
（3）现值指数


（4）试值法找出净现值大于0和小于0的两个折现率，然后用插入法计算内含报酬率。
（5）选择甲方案。
8、净现值法：
甲方案：


乙方案：


现值指数法：




由于初始投资不同，因此应按照现值指数法判断，选择方案乙
9、由于甲乙方案初始投资不投，选择限制指数法判断：




选择乙方案。


第六章
一、CABCD ACBBD 	AB
二、
1.AC 2.ABCD 3.ABCD 4.BCD 5.ABC 6.AB 7.ABC 8.AD 9.ABC
三、
FFFTT TTTTF F
五、
1、
（1）到期收益率=
（2）持有期收益率=
（3）实际收益率=
2、
（1）实际收益率=
（2）持有期收益率=
（3）到期收益率=

3、
2011年  EPS=2000/2000=1元/股
每股股利=2000（1-10%-5%）/2000=0.85
2012年 EPS=(2600-200*1.8)/2000=1.12元/股
每股股利=[2600（1-10%-5%）-200*1.8]/2000=0.925
每股盈利增长率=（1.12-1）/1=12%
4、
5、



6、（1）


当收益率为6%、8%时，应该买入该股票
（2）
 当收益率大于8.94时，不该买入该股票
7、

第七章
一、
BADAC ABBCD AAA
二、
1.ABC 2.ACD 3.ABC 4.ABC 5.ABC 6.AB 7.CD 8.ABC 9.AC 10.ABCD 11.ABCD 12.BD 13.CD 14.ABC 15. AB16.ACD
三、FTTFF FTFFF FTFTF T
五、
1、
（1）2020年流动资金周转天数为为：
（2）2020年为125*（1-5%）=119

2、现金流入=3000+10000+12000=25000
现金支出=15000+8000+9000=32000
现金余缺=25000-32000-4000=-11000
3、应收账款周转率=360/40=9次
应收账款平均余额=450/9=50万元
应收账款占用资金=50*70%=35万元
应收账款机会成本=35*12%=4.2万元
4、
（1）
（2）转换成本=
持有成本=
（3）交易次数=600000/60000=10,
交易间隔期=360/10=36天

5、甲方案：总成本=3000+15000*10%+8500=13000
乙方案：总成本=3000+25000*10%+4000=9500
丙方案：总成本=3000+35000*10%+3500=10000
丁方案：总成本=3000+45000*10%+0=7500
丁方案总成本最少，选择丁方案，最佳现金持有量为：45000。
6、
	项目
	A
	B

	平均收账期
	60
	45

	坏账损失率
	4
	3

	应收账款平均余额
	300/(360/60)=50
	37.5

	收账成本
	35
	26.25

	应收账款机会成本
	7
	5.25

	坏账损失
	300*4%=12
	300*3%=9

	年收账费用
	1.5
	3.5

	收账总成本
	20.5
	17.75


7、
	项目
	A
	B

	年赊销额
	3300
	3300

	现金折扣
	0
	3300*(60%*2%+15%*1%)=44.55

	赊销净额
	3300
	3255.45

	变动成本
	2310
	2310

	信用成本前收益
	990
	945.45

	平均收账期
	30
	45

	应收账款周转率
	360/30=12
	360/45=8

	资金占用额
	3300/12*0.7=192.5
	3300/8*0.7=288.75

	应收账款机会成本
	192.5*0.12=23.1
	288.75*0.12=34.65

	坏账损失
	3300*3%=99
	3300*2%=66

	收账费用
	70.2
	58.78

	信用成本小计
	192.3
	159.43

	信用成本后收益
	797.7
	786.02



8、
	项目
	原方案
	A
	B

	年赊销额
	20000
	24000
	28000

	现金折扣
	0
	24000*40%*0.02=192
	28000*5%*0.025=35

	赊销净额
	20000
	23808
	27965

	变动成本
	15000
	18000
	21000

	信用成本前收益
	5000
	5808
	6965

	应收账款周转率
	360/30=12
	360/20=18
	360/25=14.4

	资金占用额
	20000/12*0.75=1250
	24000/18*0.75=1000
	28000/14.4*0.75=1458.33

	应收账款机会成本
	1250*9%=112.5
	1000*9%=90
	1458.33*9%=130.85

	坏账损失
	20000*6%=1200
	24000*3%=720
	28000*4%=1120

	收账费用
	0
	0
	0

	信用成本小计
	1312.5
	810
	1250.85

	信用成本后收益
	3687.5
	4998
	5714.15


应变更，变更为B方案。
9、


平均占用资金=
次数=8000/316=25.4次

10、
（1）保本储存天数=
（2）保利储存天数=
（3）实际储存天数=
第八章
一、ACADA CBCCA BBBAB 
二、1.BDE 2.BD 3. ABD4.ABCE 5.AB 6.AB 7.ACE 8.ACDE 9.BCD 10.ACE
三、FFFTF FFTTT
五、
平均年限法：1-5年每年折旧额：
年数总和法：
第1年：
第2年：
第3年：
第4年：
第5年：
双倍余额递减法：
年折旧率=2/5=40%
第1年：500000*40%=200000账面价值：300000
第2年：300000*40%=120000 账面价值：180000
第3年：180000*40%=72000  账面价值：108000
第4年、第5年：(108000-20000)/2=44000
第九章
一、CBABA CABDA C
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK1]二、1.ABCD   2.ABD  3.CD 4.AD 5.BD 6. AB 7.CD 8.ABC 9.ABC 	10.ABCD
三、
TFFFF TFFFT TFFF 
五、
1、
（1）
（2）
2、
（1）股票数量：400*（1+10%）=440万股
普通股：440*10=4400万元
未分配利润减少：40*18=72万元 未分配利润：10000-72=9928万元
盈余公积：不变
资本公积：180000-2000-9928-4400=1672
（2）每股市价=公司市值/股票数=18*400/440=16.36
(3)每股利润：800/4400=0.182
3、
（1）2019年股利支付率=200/800=25%,则2015年发放股利应为1200*25%=300万
（2）1000*0.45=450万，可发放股利为1200-450=750万
4、
E=(p-b)x-a=2×(300-200)-60=140
E2=140（1+20%）=168
增加销量
提高售价
5、
（1）
（2）
（3）
计划可行
6、
（1）

税前利润=2267/(1-33%)=3383
(2) 

7、
(1)保证资本结构不变
800万中，权益资金为800*0.4=320万，负债资金为800*0.6=480万
320万来自税后利润，需对外筹资480万。
（2）可发放股利600-320=280万，
股利发放率=280/600=46.7%
第十章
一、CDCBB CBDDA DCB
二、
1.BCD 2.ABCD 3.ABC 4.ABC 5.BCD 6.ABD 7.BCD 8.ABD 9CD 10.AC 11.ACD 12.CD 13.CD 14.ABC
三、
FFTFF FFFFF TTFTT
五、
1、
应收账款：6800
存货：7000
应付账款：6700
长期负债：10250
未分配利润：3250
总计：45200
2、
	资产
	金额
	负债及所有者权益
	金额

	现金
	4
	流动资产
	20

	应收账款
	20
	长期负债
	12

	存货
	18
	股东权益
	40

	固定资产净值
	30
	　
	　

	总计
	72
	总计
	72


3、
(1)
流动比率=流动资产/流动负债=315/150=2.1
速动比率=速动资产/流动负债=(45+90)/150=0.9
资产负债率=负债/资产=350/700=0.5
权益乘数=资产/权益=700/350=2
(2)
总资产周转率=收入/资产=350/700=0.5
销售利润率=63/350=18%
权益报酬率=63/350=18%
(3)
权益乘数=销售利润率×总资产周转率×权益乘数
4、
	1
	1.98

	2
	61.90%

	3
	2.86

	4
	0.67

	5
	706

	6
	0.55

	7
	0.17

	8
	1.71%

	9
	2.90%

	10
	7.62%


该公司的问题在于流动资产利用率较低
5、
年末流动负债=年末流动资产/流动比率=27000/3=9000
年末速动资产=年末流动负债×速动比率=9000×1.3=11700
年末存货=流动资产-速动资产=27000-11700=15300
营业成本=存货周转率×平均存货=4×(15000+15300)/2=30300
应收账款周转率=营业收入/平均应收账款=96000/[(12700+11700)/2]=7.87
应收账款周转天数=360/7.87=46天
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